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74 ?5D<>4 =4 >EF4F>> >E=>6=>7> 4>?74. $47<5DO ?5D6>7> < ?>E?54=57> ??4F565= <>7GF

>F?<G4FLEO >F 4DG7<E.

8 . ��$/��� ���.'���/ ������$� � II$���%&������� ���$��$��4&�

8.1 ,M>7>6>D > ?D54>EF46?5=<< <<>D>>D54<F4 74>?NG4FEO 6 ?<EL<5==>= D>D<5 6 46GE

M>75<??OD4E, ?> >4=><G 4?O >464>= EF>D>=, =4 7>EG44DEF65==>< < DGEE>>< O7O>4E.

8,2 F<FG?L=O= ?<EF <7?4745FEO 6 6<45 =4G4JIL=L6 ?<EF>6 4>7>6>D4, < %��5$��& '%����/,

?D54GE<>FDs==O5 6 ?>4?G=>F4E 1), 2),7),4), 5), 6),7) < 9) 7ry=>F4 8.�.2 �D46<? 6 G>474==>=
?>E?54>64F5?L=>EF<. �D< MF>< GE?>6<5, ?D54GE<>FD5==>5 ?>4?G=>F>< 3) 7ry=>F4 8.3.2 �D46<?,

<7?4745FEO =4 ?5D6>= EFD4=<F5 4>7>6>D4.
8.7.1 &5�E& 4>7>6>D4 ?5G4F45FEO =4 ?<EF4E D>D<4F4 �4, LD<DF>< - <Times New Roman> DL<5D><

=5 <5=55 |2, E >5OG=O< <565G>65==O<, >4<=4D=O< <56EFD>G=O< <=F5D6{UI>< <

?D<<5=>=<5< 4574F=OE >FEFG?>6.,M>7>6>D > ?D54>EF46?5=<< <<>D>>D54<F4 >5O74F5?L=>

4>?65= E>45D64FL:
8.�.2 �5M<5 GE?>6<O 4>7>6>D4 E>45D64F:

l) 44FG 74>JING5=<O 4>7>6>D4;
2) =4<<5=>64=<5 >D74=<74F<< < D4<<?<N, <<O < >FG5EF6>

(E>745<M<>4) - D<7<G5E>>7> ?<F4 <?< =4<<5=>64=<5 745<M<>4
(?D< 57> =4?<G<<) 745<M<>4
(E>745<M<>4) - ND<4<G5E>>7>

?<F4;
3) EG<<G <<>D>>D54<F4 (?D54<5F <<>D>>D54<F4), 4?O E>7?4L5=<O > ?D54>EF46?5=<<

1>F>Di?<�; ?D"4"r"/ ?<=<< - >5MGN EG<<G <<>D>>D54<F4 (?D54<5F <<>D>>D54<F4), EG<<'

?5D5??4FO ?> <<>D>>D54<FG, E6545=<JI > F5?< <E?>?L7>64=<,I <<>D>>D54<F4 (?D< =4?<G<<),

,rD" uro" <=D>D<4F<O > ?>?=>= EF><<>EF< <<>D>>D54<F4 (EG<<5 ?5D5??4FO ?> <<>D>>D54<F,

?D54<5F5 <<>D>>D54<F4), >FD4645FEO =4 ?5D6>= EFD4=<F5 4>7>6>D4;

4) ED>>< ?>74L5=<O <<>D>>D54<F4, 4?O E>7?4L5=<O > ?D54>EF46?5=<< (>F>DOF<<) >D54<F=>=

?<=<<- >5M<� ED>> 4>7>6>D4; 
IeHTzlx 7>4>6OE. 4 F4 - MDD5>F<6=>=5) D47<5D EF46>< 6>7=47D4645=<O 6 ?D>F5=F4E 7>4>6OE, 4 F4>65 D47<5D 7>4>6><

EF46>< 6>7=47D4645=<O (D54?L=>= EF><<>EF< <<>D>>D54<F4);

6) E?>E>5 aroiur?"""" <<>D>>D54<F4: 54<=>6D5<5==> ?<5> G4EFO<<, =4JI<G=O<< 45=L74<< -

".D". 
nu""y ?<5> ?>ED54EF6>< M?5>FD>==OE F5D<<=4JI>6, ?D< 557=4?<G=>< E?>E>55 - E

G>Gr74=<5< D5>6<7<F>6 54=>>6E>>7> EG5F4 >D74=<74F<<;

7) <5F>? ?>74L5=<O <<>D>>D54<F4 (4==G<i5F=O=, 4<DD5D5=F<D>64==O=, ?<5> 4DG7>= <5F>4 6

E>>F65FEF6<< E ?D46<?4<< ?D54>EF46?5=<O <<>D>>D54<F>6);
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8.3.3
8.7.4
8.3.5
8.3.6
8.3.7
8.3.8

8.7.9
8,3.10

8) >G5D54=>EFL ?>74L5=<O 744>?65==>EF< ?> <<>D>>D54<FG;
9) ?>DO4>> =4G<E?5=<O < D47<5D =5GEF>=>< (LFD4D4, ?5=<) 74 =5E6>56D5<5==>5 ?>74L5=<5

>E=>6=>7> 4>?74 < G??4FG 6>7=47D4645=<O;

10) >55E?5G9=<5 <E?>?=5=<O 745<M<>>< >5O74F5?LEF6 ?> 4>7>6>DG (?D< 57> =4?<G<<);
11) <5DO, ?D<=<<45<O5 >D74=<74F<5= ?D< =5<E?>?=5=<< ?<5> =5=44l564M5< <E?>?=5=<<

745<M<>>< >5O74F5?LEF6 ?> 4>7>6>DG;
12) ED>> 45=EF6<O 4>7>6>D4;
13) <=D>D<4F<N > ?>GF>6>< < M?5>FD>==>< 44D5E5 >D74=<74F<<, 4 F4>65 44==O5 > 55

>D<F<4?L=>< <=F5D=5F-D5EGDE5 (?D< 57> =4?<G<<);
14) GE?>6<5, ?D54GE<4FD<64NM55, GF> ?D< GEFG?>5 >D74=<74F<5= ?D464 (FD55>64=<O) ?>

4>7>6>DG FD5FL5<G ?<l4G FD55>64=<O < >7D4=<G5=<jI, ?D54NO6?O5<O5 74>>=>44F5?LEF6><
$5E?G5?<>< �474EEF4= > 674<<>>F=>L5=<rI< >D54<F>D4 E 745<M<>>< 6 D4<>4E 4>7>6>D4,
D4E?D>EFD4�rINFEO =4 ?D46>>F=>L5=<rI 745<M<>4 E FD5FL<< ?<F><, >>F>D><G GEFG??5=> ?D46>
(FD55>64=<5).
�D464 �45<M<>4;
�5O74==>EF< �45<M<>4;
�D464 �4<<>44F5?O;
�5O74==>EF< �4<<>44F5?O;
�7D4=<G5=<O 4?O �4<<>44F5?O;
�F65FEF65==>EFL %F>D>= 74 =4DGL5=<5 >5O74F5?LEF6;
�>DO4>> 6=5E5=<O <7<5=5=<= 6 GE?>6<O 4>7>6>D4;
�>DO4>> < GE?>6<O ?D54>EF46?5=<O < 6>76D4F4 EG<<O <<>D>>D54<F4 < G??4FO

6>7=47D4645=<O;
8.3. 1 1 �>DO4>> 4>EG455=>7> GD57G?<D>64=<O 744>?65==>EF<.
8,�,|2 �D4D<> ?>74L5=<jI <<>D>>D54<F4, ?> D>D<5 E>7?4E=> ?D<?>65=<N > �>DO4>4 74>?NG5=<JI

4>7>6>D4 > ?D54>EF46?5=<< <<>D>>D54<FF 6 F>< G<E?5 FD55>64=<= > E>45D64=<N,
>D>D<?5=<N, >5O74F5?L=O< GE?>6<O< 4>7>6>D4 > ?D54>EF46?5=<< <<>D>>D54<Fq D>D<O
7D4D<>4 ?>74L5=<O <<>D>>D54<F4, ?>4?<E4==O= >55<<< EF>D>=4<< 4>7>6>D4 >
?D54>EF46?5=<< <<>D>>D54<Fq E G>474=<5< 44F ?>74L5=<O < D47<5D>6 >G5D54=OE ??4F565=,
E>45D64M<E EG<<O ?>74L5=<O <<>D>>D54<F4 < 6>7=47D4645=<O, >EF4F>>6 EG<<O
<<>D>>D54<F4 ?>E?5 ?D><76545==>7> >G5D54=>7> ??4F564 745<M<>4, 4 F4>65 E G>fi74=<5<
>5M5= EG<<O <<>D>>D54<F4 < 6>7=47D4645=<O =4 44FG ?>4?<E4=<O 4>7>6>D4 >

?D54>EF46?5=<< <<>D>>D54<F4. �E?< 745<M<>>< (E>745<M<>><) O6?O5FEO D<7<G5E>>5 ?<F>,
7D4D<> ?>74L5=<rI <<>D>>D54<Fq E>EF46?5==O= =4 44FG 6O44G< <<>D>>D54<Fq F4>65
E>45D6<F ?5D5G5=L ?D54?>65==L6 >D74=<74F<5� <5F>4>6 ?>74L5=<O <<>D>>D54<Fii E
>F<5F>>= 745<M<>4 (E>745<M<>4) > 6O5D4==>< <5F>45. �D< <7<5=5=<< GE?>6<=
<<>D>>D54<Fq 6?5>GM<E <7<5=5=<5 EG<<O (D47<5D4) 45=56=OE >5O74F5?LEF6 745<M<>4 <
(<?<) ED>>4 <E G??4FO, >D74=<74F<5= E>EF46?O5FEO < 6O445FEO 745<M<>G =>6O= 7D4D<>
?>74L5=<O <<>D>>D54<F4 E GG5F>< =>6OE GE?>6<=. �D4D<> ?>74L5=<O EF>D>= ?>

E>7?4L5=<N EF>D>= <>65F E>45D64FL 4>?>?=<F5?L=O5 E6545=<O.

8.4 �D< ?D54>EF46?5=<< <<>D>>D54<F4 ?>ED54EF6>< 74>?NG5=<JI E>7?4L5=<O > ?D54>EF46?5=<<
(>F>DOF<<) >D54<F=>= ?<=<<) 4 F4>65 6 D4<>4E =57> 4>7>6>D4, O6?ONM57>EO =5>FN5<?5<>�

G4EFLN E>7?4L5=<O > ?D54>EF46?5=<< (>F>DOF<<) >D54<F=>= ?<=<< < =4 >E=>64=<<,
>>F>D>7> >EGM5EF6?O5FEO 6O44G4 >G5D54=>7> <<>D>>D54<F4:
E>7?4L5=<5 > ?D54>EF46?5=<< (>F>DOF<<) >D54<F=>= ?<=<< E>>F65FEF6G5F ?G=>FG 8.2

�D46<?. � E>7?4L5=<< > ?D54>EF46?5=<< (>F>DOF<<) >D54<F=>= ?<=<< G>47O64NFEO �5M4/

EG<<4 < >5M<= ED>> <<>D>>D54<F4.
� 4>7>6>D5 > ?D54>EF46?5=<< <<>D>>D54<Fq 74>JING5==>7> 6 D4<>4E E>7?4L5=<i �

?D54>EF46?5=<< (>F>DOF<<) >D54<F=>= ?<=<< GE?>6<O, ?D54GE<>FD5==O5 6

?>47ry=>F4E |), 2), 7), 4), 5), 7) < 12) ?G=>F4 8.2 �D46<?, <7?474NFEO 6 G>474==>=
?>E?54>64F5?L=>EF<. �D< MF>< GE?>6<5, ?D54GE<>FD5==>5 6 ?>47tG=>F5 3) 7ry=>F4 8,3,2

�D46<?, G>47O645FEO =4 ?5D6>= EFD4=<F5 4>7>6>D4.
8.5 �D< <7<5=5=<< GE?>6<= <E?>?=5=<O 4>7>6>D4 > ?D54>EF46?5=<< <<>D>>D54<Fq >55E?5G5==>7>

<?>F5>>= =546<6<<>7> <<GM5EF64, O6?ONM>7>EO 6<?<M5< < (<?<) 75<5?L=O< GG4EF>>< E

D4E?>?>65==O< =4 =5< 6<?<M5<, 6O44==>7> D<7<G5E>><G ?<FG, <?< 6O44G5 =>6>7>

<<>D>>D54<F4 6 F5?OE ?>74L9=<O <<>D>>D54<Fq >55E?5G5==>7> <?>F5>>= =546N><<>7>

<<GM5EF64, O6?ONM57>EO 6<?<M5< < (<?<) 75<5?L=O< GG4EF>>< E D4>?>?>65==O< =4 =5<
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6<?<M5<, 6O44==>7> D<7<G5E>><G ?<FG, >4?<F4?<74F<O (EG<<<D>64=<5) ?D>ED>G5==�7�

6>7=47DilF4>=<O, =5GEF>=>< (LFD4D4, ?5=<) > EG<<5 >E=>6=>7> 4>?74 =5 4>?'E>45&%/.

8.6 �7<5=5=<5 GE?>6<= (D5EFDG>ryD<D>64=<5) <<>D>>D54<F4 >D>D<?O5FEO ?<EL<5==> 7ryF5<

?>4?<E4=<O 4>?>?=<F5?L=>7> E>7?4L5=<O > 6=5E5=<< E>>F65FEF6GNM<E <7<5=5=<r4�

4>?>?=5=<= 6 4>7>6>$ > ?D54>EF4�?5=<� <<>D>>D54<F4, 4>7>6>D 74JI>74, �DG7<5 4>7>6>DO,.

E6O74==O5 E <E?>?=5=<5< >5O74F5?LEF6 ?> 4>7>6>DG > ?D54>EF46?5=<< <<>D>>D54<F4

8.7 <$> =5 6?D465 <7<5=OFL 6 >4=>EF>D>==5< ?>DO4>5 EF46>< 6>7=47D4645=<O (74 <E>?NG5=<5<

E?GG456 <E E=<65=<O) < (<?<) E?>E>54 < <5F>44 ?>74L5=<O <<>D>>D54<F4.

8.8 �>E?5 ?>4?<E4=</ 4>7>6>D4> ?D54>EF4�?5=<< <<>D>>D54<F4< =44?564M57> >D>D<?5=<O

745<M<>>< >55E?5G5=<O >5O74F5?LEF6 ?> ?>?GG45<><G <<>D>>D54<FG �$> 6O445F 745<M<>G

EG<<G <<>D>>D54<F4 6 ?>?=>< D47<5D5 6 >4EE5 �$� ?<5> 7ryF5< ?5D5G<E?5=<O %'��/

<<>D>>D54<F4 =4 54=>>6E><= EG5F 745<M<>4 6 E>>F65FEF6<< E GE?>6<O<< 4>7>6>D4 �

?D>4>EF46?5=<< <<>D>>D54<F4.
8.9 .M4F>= ?D54>EF46?5=<O <<>D>>D54<F4 EG<F45FEO 44F4 ?>?GG5=<O EG<<O <<>D>>D54<F4

745<M<>>< 6 >4EE5 <$> ?<5> 44F4 ?5D5G<E?5=<O EG<<O <<>D>>D54<F4 =4 54=>>6E><= EG5F

745<M<>4.
8.10 �45<M<> ?>4?<EO645F,->7>6>D4 > ?D54>EF46?5=<< <<>D>>D54<F4.

8.1 1 �E?< ?D5?GE<>FD5=> GE?>6<JI<< 6O44G< >D54<F=>7> ?D>4G>F4, 745<M<> ?>4?<EO645F ,->7>6>D4

74JI>74 </ <?< 74D4=F<<.
8.12 � E?GG4OE, >>744 >5D5<5=5=<5 =4 74?>7>6>5 <<GM5EF6> ?>4?56<F 7>EG44D%F65==>�

D57<EFD4F<<, 745<M<> D57<EFD<DG5F F4>>5 >5D5<5=5=<5 6 7>EG44DEF65==OE D57<EFD<DGNM<E
>D74=4E.

9. II$����� $�%'�&� ������� -����&����� %&���� ������$������/
�� II$���%&���/��/� ���$��$���&��

�>4>6>= MDD5>F<6=>= EF46>>= 6>7=47D4645=<O O6?O5FEO EF46>4 6>7=47D4645=<JI 6

4>EF>65D=><, 7>4>6><, MDD5>F<6=><, E>?>EF46<<>< <EG<E?5=<< ?> <<>D>>D54<FG,

D4EEG<FO645<4O E GG5F>< D4EE>4>6 745<M<>4, 6>JING4NM<E 6 E55O 6>7=47D4645=<5 < ?D<

=tL<G<< - <=O5 ??4F56<, D47<>DO < ED>>< G??4FO >>F>DOE <765EF=O =4 <><5=F 74>JING5=<O

4>7>6>D4 > ?D54>EF46?5=<< <<>D>>D54<F4, E6O74==O5 E ?>?GG5=<5<, ?>?L7>64=<5< <

?>74L5=<5< (6>76D4F><) <<>D>>D54<F4,
$47<5D 7>4>6>= MDD5>F<6=>= EF46>< 6>7=47D4645=<JI ?> <<>D>>D54<FG =5 4>?65= ?D56OL4FL

?D545?L=O= D47<5D, >?D545?5==O= =>D<4F<6=O< ?D46>6O< 4>F>< G?>?=><>G5==>7> >D74=4.

?D46<?4 D4EG5F4 7>4>6>= MDD5>F<6=>= EF46>< 6>7=47D4r>45=<O ?> ?D54>EF46?O5<O<

<<>D>>D54<F4< D47D454FO64NFEO < GF65D644NFEO G?>?=><>G5==O< >D74=><.

7>4>64O MDD5>F<6=4O EF46>4 6>7=47D4645=<O ?> ?D54>EF46?O5<O< <<>D>>D54<F4<

D4EEG<FO645FEO ?> E?54GNM5= D>D<G?5:

9.1

9,2

9,7

9.4

I
j-|

745:

n - ?>DO4>>6O= =><5D ?>E?54=5= 6O??4FO 745<M<>G;

j - ?>DO4>>6O= =><5D 6O??4FO 745<M<>G;

Sj - EG<<4 j-F>= 6O??4FO 745<M<>G;

APR - 7>4>64O MDD5>F<6=4O EF46>4 6>7=47D4M>45=<O;

tj - ?5D<>4 6D5<5=� E> 4=O ?D54>EF46?5=<O <<>D>>D54<F4 4> <><5=F4j-F>= 6O??4FO

745<M<>G (6 4=OE);

_\7-L
'-1

ti?65
(1 + APR), -," (1 + �DR/il365

Pi�



9.5

9.6

9.,7

9,8

9,9

m - ?>DO4>>6O= =><5D ?>E?54=57> ??4F564 745<M<>4;

i - ?>DO4>>6O= =><5D ??4F564 745<M<>4;

Pi - EG<<4 i-F>7> ??4F564 745<M<>4;

ti - ?>D<>4 6D5<5=< E> 4LI ?D54>EF46?5=<O <<>D>>D54<F4 4> <><9=F4 iF>7> ??4F564

745<M<>4 (6 4=OE).

�E?< ?D< D4EG5F5 7>4>6>= MDD5>F<6=>= EF46>< 6>7=47D4645=<O ?>?GG5==>5 G<E?> <<55F

5>?55 >4=>7� 45EOF<G=>�> 7=4>4, >=> ?>4I5�<F >>DG7?5=<N 4> 45EOFOE 4>?5= E?54GNM<<

>5D47><:

1) 5E?< E>F4O 4>?O 5>?LL5 <?< D46=4 5, 45EOF4O 4>?O G65?<G<645FEO =4 1> 6E5 E?54GNM<5 74

=5= 7=4>< <E>?NG4NFEO;

2) 5E?< E>F4O 4>?O <5=LL5 5, 45EOF4O 4>?O >EF45FEO 557 <7<5=5=<=> 6E5 E?54GNM<5 74 =5=

7=4>< <E>?NG4NFEO.

?D< D4EG5F5 7>4>6>= MDD5>F<6=>= EF46>< 6>7=47D4645=<O GG<FO64NFEO:
1) 6>7=47D4645=<5 ?> <<>D>>D54<FG 74 65EL ED>> ?>74L5=<O <<>D>>D54<F4;

2) <=O5 ??4F56< - D4EE>4O 745<M<>4, D47<5DO < ED>>< G??4FO >>F>DOE <765EF=O =4 <><5=F

74>?NG5=<O 4>7>6>D4 > ?D54>EF46?5=<< <<>D>>D54<F4, E6O74==O5 E ?>?GG>=<5<,

?>?L7>64=<5< < ?>74L5=<5< (6>76D4F><) <<>D>>D54v?F 4 F4>65:

??4F56< 745<M<>4 6 ?>?L7G EFD4E>6>= >D74=<74F<<, 5E?< 6O7>4>?D<>5D5F4F5?5< 6 E?rr45

=4EFG??5=<O EFD4E>6>7> EJrGG4O ?> 4>7>6>DG EFD4E>64=<O 6OEFG?45F <<>D>D<=4=E>64O

>D74=<74F<O;

??4F56< 745<M<>4 74D4=FG (?>DGG<F5?N) 74 ?>?GG5=<5 74D4=F<< (?>DGG<F5?LEF64);

??4F56< >F5=M<>G 74 >F5=>G ?5D544645<>7> 6 7rr?>7 <<GM5EF64, 5E?< =5>5E>4<<>EFL

?D>6545=<O >F5=>< 74?>74 ?D54GE<>FD5=4 ?D46<?4<< ?D54>EF46?5=<O <<>D>>D54<F4;

??4F56< 4DG7<< >D74=<74F<O< (?>ED54=<>4<), >>47O64NM<< GE?G7< ?> ?>?GG5=<N <

>5E?G6<64=<N <<>D>>D54<F4.

?D< D4EG5F5 7>4>6>= MDD5>F<6=>= EF46>< 6>7=47D4645=<O =5 GG<FO64NFEO:

1) =5GEF>=>4 (LFD4D, ?5=O), 6 F>< G<E?5 74 =5E>5?N45=<5 745<M<>>< GE?>6<= 4>7>6>D4 >

?D54>EF46?5=<< <<>D>>D54<F4;

2) ?D54GE<>FD5==O5 4>7>6>D>< > ?D54>EF46?5=<< <<>D>>D54<F4 ??4F56< ?> >5E?G6<64=<N

<<>D>>D54<F4, 65?<G<=4 < (<?<) ED>>< G??4FO >>F>DOE =5<765EF=O =4 44FG 74>?NG5=<O

4>7>6>D4 < 746<EOF >F D5L5=<O 745<M<>4 < (<?<) 64D<4=F4 57> ?>6545=<O (?>?=>5 4>ED>G=>5

<?< G4EF<G=>5 ?>74L5=<5 <<>D>>D54<F4).

?D< <7<5=5=<< GE?>6<= 4>7>6>D4 > ?D54>EF46?5=<< <<>D>>D54<F4, 6?5>GM<E <7<5=5=<5

"yMMu' 
(D47<5D4) 45=56=O% >5O74F5?LEF6 745<M<>4 < (<?<) ED>>4 <E G??4FO, D4EG5F
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